Задача
Задача 4.1.

Организация планирует на протяжении следующих 5 лет получить чистую прибыль и осуществить капитальные вложения в следующих объемах.

(тыс. руб.)

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Чистая прибыль
	3000
	2500
	3500
	3300
	2800

	Капитальные расходы
	2000
	2500
	3000
	2500
	3000


В настоящее время акционерный капитал организации состоит из 1 млн. акций, и она выплачивает дивиденды в размере 1 руб. на акцию. Определите:

а) дивиденды на акцию и объем внешнего финансирования в каждом году, если дивидендная политика строится по остаточному принципу;

б) объем внешнего финансирования в каждом году, который был бы необходим организации при условии, что выплата дивидендов останется на прежнем уровне;

в) дивиденды на акцию и объем внешнего финансирования, которые имели бы место при показателе дивидендного выхода, равном 50%;

г) при каком из трех вариантов дивидендной политики организация максимизирует объем выплачиваемых дивидендов? Минимизирует объем внешнего финансирования?
Решение.

А)

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Дивиденды
	1000
	0
	500
	800
	0


	Внешнее финансирование
	0
	0
	0
	0
	200


Б)

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Дивиденды
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Внешнее финансирование
	0
	1000
	500
	200
	1200


В)

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Дивиденды
	1000
	750
	1250
	1150
	900

	Внешнее финансирование
	0
	750
	750
	350
	1100


Г) 2300;5000;5050 – в 3 варианте – объем дивидендов максимальный, минимальный объем внешнего  финансирования в 1 варианте.

Пример

Организация планирует на протяжении следующих 5 лет получить чистую прибыль и осуществить капитальные вложения в следующих объемах.

	(тыс. руб.)

Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Чистая прибыль
	2000
	1500
	2500
	2300
	1800

	Капитальные расходы
	1000
	1500
	2000
	1500
	2000


В настоящее время акционерный капитал организации состоит из 1 млн. акций, и она выплачивает дивиденды в размере 1 руб. на акцию. Определите:

а) дивиденды на акцию и объем внешнего финансирования в каждом году, если дивидендная политика строится по остаточному принципу;

б) объем внешнего финансирования в каждом году, который был бы необходим организации при условии, что выплата дивидендов останется на прежнем уровне;

в) дивиденды на акцию и объем внешнего финансирования, которые имели бы место при показателе дивидендного выхода, равном 50%;

г) при каком из трех вариантов дивидендной политики организация максимизирует объем выплачиваемых дивидендов? Минимизирует объем внешнего финансирования?

Решение

А)

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Дивиденды
	1000
	0
	500
	800
	0

	Внешнее финансирование
	0
	0
	0
	0
	200


Б)

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Дивиденды
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Внешнее финансирование
	0
	1000
	500
	200
	1200


В)

	Годы
	1
	2
	3
	4
	5

	Дивиденды
	1000
	750
	1250
	1150
	900

	Внешнее финансирование
	0
	750
	750
	350
	1100


Г) 2300;5000;5050 – в 3 варианте – объем дивидендов максимальный, минимальный объем внешнего  финансирования в 1 варианте.
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